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1. Загальна інформація 
Назва дисципліни Аналіз та інвестиційних проектів 
Освітня програма Економіка 
Спеціалізація (за наявності)  
Спеціальність 051 Економіка 
Галузь знань 05 Соціальні та поведінкові науки 
Освітній рівень Доктор філософії 
Статус дисципліни вибіркова 
Курс / семестр 2\3 
Розподіл за видами занять та 
годинами навчання (якщо 
передбачені інші види, додати) 

Лекції – 14 год. 
Практичні заняття – 16 год. 
Самостійна робота – 60 год. 

Мова викладання українська 
Посилання на сайт 
дистанційного навчання 

https://d-
learn.pnu.edu.ua/course/subscription/through/u
rl/2ccfcac4d5222ccb55ca 

2. Опис дисципліни 
Мета та цілі курсу  

Метою цієї навчальної дисципліни є формування комплексного розуміння аспектів 
майбутнього інвестування. До цих аспектів належать економічне середовище, правильно 
поставлені мета і завдання проекту, маркетинговий, виробничий, фінансовий та 
організаційний план інвестора, технічна база проекту, його соціальна значущість, 
екологічна безпека, фінансова достатність і спроможність проекту, організація управління 
проектом, аналіз інвестиційного ризику, чутливість проекту до зміни окремих 
найсуттєвіших факторів, достатність показників ефективності, оцінка можливостей 
учасників проекту 

ІК- Здатність продукувати нові ідеї, розв'язувати комплексні проблеми у сфері 
економіки, а також проводити власне наукове дослідження, результати якого мають 
наукову новизну, теоретичне та практичне значення, що передбачає глибоке 
переосмислення наявних та створення нових цілісних знань та/або професійної практики. 
ЗK01. Здатність до абстрактного мислення, аналізу та синтезу.  
ЗK02. Здатність до пошуку, оброблення та аналізу інформації з різних джерел. 
ЗK04. Здатність генерувати нові ідеї (креативність). 
СК03. Здатність використовувати сучасні методології, методи та інструменти 
емпіричних і теоретичних досліджень у сфері економіки, методи комп’ютерного 
моделювання, сучасні цифрові технології, бази даних та інші електронні ресурси, 
спеціалізоване програмне забезпечення у науковій та науково-педагогічній діяльності.  
СК05. Здатність виявляти, поглиблено аналізувати та вирішувати проблеми 
дослідницького характеру у сфері економіки з врахуванням економічних ризиків та 
можливих соціально-економічних наслідків, оцінювати та забезпечувати якість 
виконуваних досліджень, у тому числі з питань європейської та євроатлантичної 
інтеграції.  
СК06. Здатність обґрунтовувати та готувати економічні рішення на основі розуміння 
закономірностей розвитку соціально-економічних систем і процесів із застосуванням 
математичних методів та моделей  



СК07. Здатність ініціювати, розробляти і реалізовувати комплексні наукові проєкти в 
економіці та дотичні до неї міждисциплінарні підходи, проявляти лідерство та 
відповідальність при їх реалізації; комерціалізувати результати наукових досліджень та 
забезпечувати дотримання прав інтелектуальної власності. 

Програмні результати навчання 
РН02. Глибоко розуміти базові (фундаментальні) принципи та методи економічних наук, 
а також методологію наукових досліджень, створювати нові знання у сфері економіки з 
метою досягнення економічного та соціального розвитку в умовах глобалізації. 
РН03. Розробляти та досліджувати фундаментальні та прикладні моделі соціально-
економічних процесів і систем, ефективно використовувати їх для отримання нових знань 
та/або створення інноваційних продуктів у економіці та дотичних міждисциплінарних 
напрямах. 
РН05. Пропонувати нові рішення, розробляти наукові проєкти, які дають можливість 
переосмислити наявне та створити нове цілісне знання та/або професійну практику і 
розв’язувати значущі і фундаментальні та прикладні проблеми економічної науки з 
врахуванням соціальних, економічних, екологічних та правових аспектів; забезпечувати 
комерціалізацію результатів наукових досліджень та дотримання прав інтелектуальної 
власності. 
РН08. Планувати і виконувати емпіричні та/або теоретичні дослідження у сфері 
економіки та з дотичних міждисциплінарних напрямів, критично аналізувати результати 
власних досліджень і результати інших дослідників у контексті усього комплексу 
сучасних знань щодо досліджуваної проблеми 
РН09. Формулювати і перевіряти гіпотези; використовувати для обґрунтування висновків 
належні докази, зокрема, результати теоретичного аналізу, емпіричних досліджень і 
математичного та/або комп’ютерного моделювання, наявні літературні дані 

 

3. Структура курсу 
№ Тема Результати навчання Завдання 
1.  Тема 1.  Базові 

положення аналізу 
і підготовки 
проектів.  
 

Поняття проекту. Відмінність проекту від 
програми і плану. Взаємозв'язок функціонування 
організації та проекту. Ознаки проекту: кількісна 
вимірюваність проекту, часовий горизонт 
проекту, цільова спрямованість проектних 
рішень, життєвий цикл. Характеристика 
проекту, як системи. Види взаємовпливів різних 
проектів при одночасної реалізації. Класифікація 
проектів за різними критеріями: класом, типом, 
видом, тривалістю, масштабом, складністю 

Тести, 
питання, 
кейси 

2.  Тема 2. Життєвий 
цикл проекту.  
 

Концепція життєвого циклу проекту як складова 
методології проектного аналізу. Поняття 
життєвого циклу проекту. Підходи до розподілу 
проекту на складові елементи. Складові 
проектного циклу. Мета преінвестиційної фази 
проекту. Дослідження інвестиційних 
можливостей регіонів, галузі промисловості, 
природних ресурсів. Вибір цілей проекту та його 
завдань на стадії ідентифікації. Мета підготовки 
проекту. Попередня підготовка проекту. Склад 
досліджень на стадії розробки та експертизи. 

Тести, 
питання, 
практичні 
завдання, 
кейси 



Мета інвестиційної фази проекту. Матеріально-
технічна підготовка проекту. Планування і 
контроль постачання, організації та проведення 
тендерів. Порядок виконання робіт на стадіях 
інженерно-технічного проектування робіт, 
будівництва об'єкту, виробничого маркетингу та 
набору і навчанню персоналу 

3.  Тема 3. 
Концептуальні 
основи аналізу 
інвестиційних 
проектів: концепції 
затрат і вигід, 
альтернативної 
вартості, цінності 
грошей у часі.  
 

Поняття вигод та затрат у проектному аналізі. 
Явні і неявні витрати та вигоди, їх використання 
для прийняття проектних рішень. Методичні 
підходи до визначення цінності проекту. 
Можливість та необхідність оцінки неявних 
вигод і затрат при оцінки проектів. 
Альтернативна вартість як ключова концепція 
прийняття інвестиційних рішень. Визначення 
альтернативної вартості робочої сили. 
Методичні прийоми до визначення 
альтернативної вартості землі. Причини зміни 
вартості грошей у часі. Факторі, які впливають 
на вартість грошей. Реальна і номінальна 
процентні ставки. Залежність величини 
процентної ставки від різних видів інвестиції, які 
здійснює компанія. Поняття та обчилення 
майбутньої та теперішньої вартості 

Тести, 
питання, 
практичні 
завдання, 
кейси 

4.  Тема 4. . Процентні 
ставки та їх 
структура.  
 

Відсоток за кредит. Майбутня та поточна 
вартість фінансових інструментів. Практичне 
застосування концепції вартості грошей у часі. 
Процес компаундування. Операція 
дисконтування. Вплив на величину теперішньої 
вартості строку життєвого циклу проекту та 
ставки проценту 

Тести, 
питання, 
практичні 
завдання, 
кейси 

5.  Тема 5. Ризик та 
ціна капіталу.  
 

Теорії структури процентних ставок 
(неупередженого очікування, переваги 
ліквідності, сегментації ринку).Теорія Г. 
Марковіца  вибір раціонального (ефективного) 
портфеля, що забезпечує отримання 
очікуваного доходу за мінімального ризику. 
Виокремлення з обігу цінних паперів цінного 
папера без ризику.  
Теорія В. Шарпа Поділ ризику на 
систематичний і несистематичний. Ефективний 
портфель — ринковий.  
Модель оцінки капітальних активів (МОКА) та її 
фінансове значення. Можливості застосування 
МОКА в Україні 

Тести, 
питання, 
практичні 
завдання, 
кейси 

6.  Тема 6. Грошовий 
потік.  
 

Причини використання грошового потоку для 
оцінки інвестиційних проектів. Поняття 
грошового потоку. Відмінність тлумачення 
грошового потоку у бухгалтерської практики 
тапроектному аналізі. Методичні принципи 
розрахунку грошового потоку за проектом. 
Елементний склад загального грошового потоку 

Тести, 
питання, 
практичні 
завдання, 
кейси 



з активів. Порядок розрахунку операційного 
потоку грошей. Роль амортизаційних 
відрахувань та їх вплив на зміну проектного 
грошового потоку. Калькулювання капітальних 
витрат за проектом. Визначення приросту 
чистого робочого капіталу. Розрахунок 
грошового потоку кредиторам і акціонерам 

7.  Тема 7. Процедури 
прийняття рішень 
у проектному 
аналізі 
 

Характеристика методів оцінки ефективності 
інвестиції. Поняття критерію оцінки та 
порівняння інвестиційних проектів. Принципи 
оцінки ефективності проектних рішень. 
Методика розрахунку, економічний зміст, 
обмеження, переваги і недоліки, застосування у 
практиці оцінки проектних рішень інтегральних 
показників: чистої теперішньої вартості, 
коефіцієнту вигоди-затрати; внутрішньої норми 
дохідності; періоду окупності; еквівалентного 
ануїтету, ефективності витрат. Методика 
розрахунку основних Фінансових критеріїв. 
Порівняння проектів за допомогою різних 
критеріїв оцінки 

Тести, 
питання, 
практичні 
завдання, 
кейси 

8.  Тема 8.  Оцінка і 
прийняття 
проектних рішень 
в умовах ризику та 
невизначеності. 
 

Необхідність врахування рівня невизначеності 
при прийнятті проектних рішень. Поняття 
ризику та невизначеності. Класифікація ризику. 
Види проектних ризиків, що виникають на 
різних стадіях підготовки і реалізації, причини їх 
виникнення та ознаки. Наслідки функціональних 
ризиків. Мета аналізу ризику. Якісний та 
кількісний аналіз ризику. Методика проведення 
Аналізу чутливості проекту. Оцінка факторної 
еластичності показників ефективності проекту. 
Розрахунок критичних значень змінних проекту, 
визначення межі безпеки. Аналіз сценаріїв. 
Аналіз сценаріїв проекту. Характеристика 
методу імітаційного моделювання (Монте-
Карло). Методи зниження ризику. Вибір методу 
зниження ризиків залежно від виду ризику 

Тести, 
питання, 
практичні 
завдання, 
кейси 

9.  Тема 9. АНАЛІЗ 
ІНВЕСТИЦІЙНОЇ 
ПРИВАБЛИВОСТІ 
 

Поняття інвестиційної привабливості 
підприємства.Методи аналізу та оцінки 
інвестиційної привабливості підприємства. 
Формування та оцінка інвестиційної 
привабливості регіону. 
 

Тести, 
питання, 
практичні 
завдання, 
кейси 

10.  Тема 10. 
ІНВЕСТИЦІЙНІ 
РИЗИКИ: АНАЛІЗ 
ТА ОЦІНКА 
 

Сутність і класифікація інвестиційних ризиків. 
Методи оцінки фінансового ризику. Управління 
інвестиційними ризиками. Оцінка ризиків 
інвестиційного проєкту 
 

Тести, 
питання, 
практичні 
завдання, 
кейси 



4. Система оцінювання курсу  
Накопичування балів під час вивчення дисципліни 

Види навчальної роботи Максимальна 
кількість балів 

Лекція 15 
Практичне заняття 15 
Самостійна робота 10 
Індивідуальне завдання 10 
Залік/Екзамен 50 
Максимальна кількість балів 100 

 

5. Оцінювання відповідно до графіку навчального процесу 
Види навчальної  

роботи 
Навчальні тижні  

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 
Лекції   1  1  1  1  1       5 
Практичні з-тя 1 2  4  4  4  4  8   2   30 
Самостійна р-та              10    10 
Індивідуальні завдання                5  5 
Екзамен                 50 50 
Всього за тиж-нь 1 2 1 4 1 4 1 4 1 4 1 8 1 10 2 5 50 100 

 
Примітка: не рекомендується на один тиждень планувати кілька форм контролю. 

6. Ресурсне забезпечення 
Матеріально-технічне забезпечення Мультимедіа, комп’ютери, Linux, 

Windows, Пакет прикладних програм 
Openoffice, MS Office, роздатковий 
матеріал 

Література: 
1. Кобиляцький Л.С. Управління проектами: Навч.посіб.- К.:МАУП,2022. - 200с.  
2. Верба В.А., Загородніх О.А. Проектний аналіз: Підручник. - К.:КНЕУ, 2020.-322с.  
3. Верба В.А., Гребешкова О.М., Востяков О.В. Проектний аналіз: Навч.-метод. посібник 

для самост. вивч. дисц. - К.: КНЕУ, 2021.-297с.  
4. Гуляєва Н. М., Вавдійчик І. М., Ященко І. В. Інвестиційний менеджмент. Київ : КДТЕУ, 

2010. 54 с. 
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7. Контактна інформація 
Кафедра Економічної кібернетики,  

вул. Шевченка, 57, 815 кабінет, 
https://kek.pnu.edu.ua/, kek@pnu.edu.ua 

Викладач  Буртняк Іван Володимирович 
Контактна інформація викладача ivan.burtnyak@pnu.edu.ua 

8. Політика навчальної дисципліни 
Академічна доброчесність Дотримання академічної 

доброчесності засновується на ряді 
положень та принципів академічної 
доброчесності, що регламентують 
діяльність здобувачів вищої освіти та 
викладачів університету:  
1. Кодекс честі Прикарпатського 
національного університету імені 
Василя Стефаника.  
2. Положення про Комісію з питань 
етики та академічної доброчесності 
Прикарпатського національного 
університету імені Василя Стефаника.  
3. Положення про запобігання 
академічному плагіату та інших видів 
академічної нечесності у навчальній та 
науково-дослідній роботі здобувачів 
освіти Прикарпатського національного 
університету імені Василя Стефаника.  
4. Положення про запобігання 
академічному плагіату у 
Прикарпатського національного 
університету імені Василя Стефаника.  
5. Склад комісії з питань етики та 
академічної доброчесності 
Прикарпатського національного 
університету імені Василя Стефаника.  
6. Лист МОН України «До питання 
уникнення проблем і помилок у 
практиках забезпечення академічної 
доброчесності». Ознайомитися з 
даними положеннями та документами 



можна за посиланням: 
https://pnu.edu.ua/положення-про-
запобігання-плагіату/ 

Пропуски занять (відпрацювання) Можливість і порядок відпрацювання 
пропущених здобувачем освіти занять 
регламентується «Положення про 
порядок організації та проведення 
оцінювання успішності здобувачів 
освіти ДВНЗ «Прикарпатського 
національного університету ім. Василя 
Стефаника» (введено в дію наказом 
ректора №799 від 26.11.2019) (див. ст. 
4). Ознайомитися з положенням можна 
за посиланням: 
https://nmv.pnu.edu.ua/нормативні-
документи/polozhenja/ 

Виконання завдання пізніше 
встановленого терміну 

У разі виконання завдання здобувачем 
освіти пізніше встановленого терміну, 
без попереднього узгодження ситуації 
з викладачем, оцінка за завдання – 
«незадовільно», відповідно до 
«Положення про порядок організації 
та проведення оцінювання успішності 
студентів ДВНЗ «Прикарпатського 
національного університету ім. Василя 
Стефаника» (введено в дію наказом 
ректора №799 від 26.11.2019) (див. ст. 
4-5). Ознайомитися із положенням 
можна за посиланням: 
https://nmv.pnu.edu.ua/нормативні-
документи/polozhenja/ 

Невідповідна поведінка під час 
заняття 

Невідповідна поведінка під час заняття 
регламентується рядом положень про 
академічну доброчесність (див. вище) 
та може призвести до відрахування 
здобувача вищої освіти (студента) «за 
порушення навчальної дисципліни і 
правил внутрішнього розпорядку 
вищого закладу освіти», відповідно до 
п.14 «Відрахування студентів» 
«Положення про порядок переведення, 
відрахування та поновлення студентів 
вищих закладів освіти». Ознайомитися 
із положенням можна за посиланням: 

https://pnu.edu.ua/%D0%BF%D0%BE%D0%BB%D0%BE%D0%B6%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8F-%D0%BF%D1%80%D0%BE-%D0%B7%D0%B0%D0%BF%D0%BE%D0%B1%D1%96%D0%B3%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8F-%D0%BF%D0%BB%D0%B0%D0%B3%D1%96%D0%B0%D1%82%D1%83/
https://pnu.edu.ua/%D0%BF%D0%BE%D0%BB%D0%BE%D0%B6%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8F-%D0%BF%D1%80%D0%BE-%D0%B7%D0%B0%D0%BF%D0%BE%D0%B1%D1%96%D0%B3%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8F-%D0%BF%D0%BB%D0%B0%D0%B3%D1%96%D0%B0%D1%82%D1%83/


https://nmv.pnu.edu.ua/нормативні-
документи/polozhenja/ 

Додаткові бали Отримання додаткових балів за 
дисципліною можливе в разі 
виконання індивідуальних завдань, 
попередньо узгоджених з викладачем. 
Перелік індивідуальних завдань 
міститься у навчальній програмі до 
курсу. Також за рішенням кафедри 
студентам, які брали участь у науково-
дослідній роботі (роботі конференцій, 
студентських наукових гуртків та 
проблемних груп, підготовці 
публікацій), а також були учасниками 
олімпіад, конкурсів, можуть 
присуджуватися додаткові бали 
«Положення про порядок організації 
та проведення оцінювання успішності 
студентів ДВНЗ “Прикарпатського 
національного університету ім. Василя 
Стефаника ” ( введено в дію наказом 
ректора №799 від 26.11.2019) 

Неформальна освіта Можливість зарахування результатів 
неформальної освіти регламентується 
«Положенням про порядок 
зарахування результатів неформальної 
освіти у ДВНЗ «Прикарпатський 
національний університет імені Василя 
Стефаника» (введено в дію наказом 
ректора №819 від 29.11.2019) 
Ознайомитися із положенням можна за 
посиланням: 
https://nmv.pnu.edu.ua/нормативні-
документи/polozhenja  

 
Викладач _________________ Іван БУРТНЯК 
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